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Αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,3%, το γ’ τρίµηνο του 2019, λόγω κυρίως ισχυρής αύξησης των 
εξαγωγών υπηρεσιών (τουρισµός).

Ασθενής η ώθηση στις πάγιες επενδύσεις (+2%) και στην ιδιωτική κατανάλωση (+0,2%).

Με βάση τα αναθεωρηµένα προς πάνω νέα στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ για το ΑΕΠ α’ και β’ 
τριµήνου, η µεγέθυνση στο εννεάµηνο προσεγγίζει το 2,2%. 

Σε αρνητικό επίπεδο ο πληθωρισµός τον Οκτώβριο του 2019 (-0,3%). Παραµένει θετικός 
(+1%) µε σταθερή τη φορολογία.

Σχεδόν ισοσκελισµένο το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών το εννεάµηνο του 2019, 
κυρίως λόγω της θετικής συµβολής του ταξιδιωτικού ισοζυγίου.

Η πτώση της ανεργίας συνεχίζεται και διαµορφώνεται στο 16,7%. Προβληµατισµό προκαλεί 
η συρρίκνωση (έστω χαµηλή) του εργατικού δυναµικού και κατά τη διάρκεια του 2019.

Σταθεροποίηση του οικονοµικού κλίµατος µετά την ισχυρή ανάκαµψη του Ιουνίου.

Προβλέπεται υπέρβαση του δηµοσιονοµικού στόχου για το τρέχον έτος.

Το ύψος των ληξιπρόθεσµων υποχρεώσεων του ∆ηµοσίου παραµένει επίµονα πάνω από τα 
€2 δισ.

Σταθερά θετικά κινείται η χρηµατοδότηση των επιχειρήσεων από τα εγχώρια τραπεζικά 
ιδρύµατα.

Οι αποδόσεις των ελληνικών οµολόγων εξακολουθούν να βρίσκονται σε ιστορικά χαµηλά 
επίπεδα.
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Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν
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 Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ (στοιχεία µε εποχική και ηµερολογιακή διόρθωση, αλυσωτοί δείκτες όγκου, σταθερές τιµές 2010)
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∆ιάγραµµα 2: Βασικές Συνιστώσες του ΑΕΠ γ’ τρίµηνο 2019 (σε εκατ. € και µεταβολή σε σχέση µε 
το γ’ τρίµηνο του 2018)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ (στοιχεία µε εποχική και ηµερολογιακή διόρθωση, αλυσωτοί δείκτες όγκου,σταθερές τιµές 2010)

*Η πράσινη κουκίδα αντιστοιχεί σε θετική -από τη σκοπιά της µεγέθυνσης- εξέλιξη και η πορτοκαλί σε αρνητική.
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 

∆ιάγραµµα 1: Εξέλιξη Α.Ε.Π. τριµήνου (σε εκατ. € και µεταβολή σε σχέση µε το αντίστοιχο τρίµηνο 
του προηγούµενου έτους) 

Tο ΑΕΠ εκτιµάται ότι αυξήθηκε κατά 2,3% το γ’ 
τρίµηνο του 2019 έναντι του αντιστοίχου τριµήνου 
του 2018, ωθούµενο κατά βάση από την ισχυρή 
αύξηση των εξαγωγών και ιδίως των τουριστικών  
εισπράξεων. Σηµειώνεται παράλληλα, ότι η ΕΛΣΤΑΤ 
αναθεώρησε τις εκτιµήσεις της: για το α’ τρίµηνο σε 
1,4%, (από 1,1% της προηγούµενης εκτίµησης) και 
ιδίως για το β’ τρίµηνο του 2019  σηµαντικά 
υψηλότερα  σε 2,8% (από 1,9% προηγουµένως). Η 
αλλαγή στα στοιχεία του ΑΕΠ α’ και β’ τριµήνου 
αφορά κατά βάση στην δηµόσια κατανάλωση, η 
οποία αναθεωρήθηκε προς τα πάνω κατά 1,6% και 
4,1% αντίστοιχα. Η επίδοση  στο ΑΕΠ του β’ 
τριµήνου (+2,8%) είναι η υψηλότερη σε ετήσια 
βάση που έχει καταγραφεί τα τελευταία 12 χρόνια 
(από το γ’ τρίµηνο του 2007). Σε επίπεδο 
εννεαµήνου το ΑΕΠ καταγράφει αύξηση 2,16%. 
Συνεπώς ο στόχος για ετήσια µεγέθυνση το 2019 
της τάξης του 2% κρίνεται εφικτός, αφού απαιτείται 
µία αύξηση περίπου 1,5%  το δ’ τρίµηνο του 2019 
(σε σχέση µε το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα) για 
την επίτευξή του.

Ειδικότερα, το γ’ τρίµηνο του 2019 οι εξαγωγές 
αγαθών και υπηρεσιών αυξήθηκαν σηµαντικά 
(9,5%), λόγω της επιτάχυνσης κυρίως των 
εξαγωγών υπηρεσιών (κατά βάση τουρισµός) οι 
οποίες αυξήθηκαν κατά 14,5%, ενώ οι εξαγωγές 
αγαθών κατέγραψαν αύξηση 6,2%. Παράλληλά, 
υπήρξε συρρίκνωση της αξίας των εισαγωγών κατά 
2,9%. Ως αποτέλεσµα των παραπάνω µεταβολών 
το ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών το γ’ τρίµηνο 
του 2019 ήταν πλεονασµατικό κατά €363 εκατ. 
Επίσης, ο ακαθάριστος σχηµατισµός παγίου 
κεφαλαίου σηµείωσε το γ΄ τρίµηνο του 2019 µικρή 
άνοδο της τάξης του 2%, λόγω συγκρατηµένων 
αυξήσεων στις επενδύσεις «νέων κατοικιών» και 
«µηχανολογικού εξοπλισµού και οπλικών 
συστηµάτων». Η ιδιωτική κατανάλωση 
εξακολούθησε για ένα ακόµα τρίµηνο να βρίσκεται 
σχεδόν σε στασιµότητα, αφού αυξήθηκε οριακά 
(0,2%) στοιχείο που ενισχύει την ερµηνεία ότι 
κυριαρχεί η τάση των νοικοκυριών για 
«αποµόχλευση» (βλ. Φθινοπωρινή Έκθεση Ε∆Σ, 
Νοέµβριος 2019). Τέλος, η δηµόσια κατανάλωση 
συρρικνώθηκε κατά 0,5%.

9,5%

2,7%

1,4%

2,0%

1,6%

1,4%

2,8%

2,3%



Αύ
γο

υσ
το

ς

Αύ
γο

υσ
το

ς

Σε
πτ

έµ
βρ

ιο
ς

Οκ
τώ

βρ
ιο

ς

Νο
έµ

βρ
ιο

ς

∆ε
κέ

µβ
ρι

ος

Μακροοικονοµικές & ∆ηµοσιονοµικές Εξελίξεις
Τεύχος 10 - ∆εκέµβριος 2019

Πληθωρισµός

∆ιάγραµµα 3: Ποσοστιαία µεταβολή Εναρµονισµένου ∆είκτη Τιµών Καταναλωτή: Οκτώβριος 2018 – Οκτώβριος 2019 

Απασχόληση

∆ιάγραµµα 4: Αριθµός απασχολούµενων και ποσοστό ανεργίας (Αυγ. 2018-Αυγ. 2019) 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ – Έρευνα Εργατικού ∆υναµικού (µηνιαία εποχικά διορθωµένα στοιχεία)
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Εν.∆ΤΚ Εν.∆ΤΚ µε σταθερούς φόρους

Απασχολούµενοι (σε χιλ.) Ποσοστό ανεργίας
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Κατά την περίοδο Ιανουαρίου Οκτωβρίου 2019, 
ο πληθωρισµός παρέµεινε σε χαµηλό επίπεδο 
µε σαφείς τάσεις επιβράδυνσης από το Μάιο και 
µετά, κυρίως λόγω της υπαγωγής 
συγκεκριµένων κατηγοριών αγαθών και 
υπηρεσιών (είδη διατροφής, εστίαση και 
ενέργεια) σε χαµηλότερο συντελεστή ΦΠΑ. 
Συγκεκριµένα, η ποσοστιαία µεταβολή του 
Εναρµονισµένου ∆είκτη Τιµών Καταναλωτή 
(Εν.∆ΤΚ) έναντι του αντίστοιχου δείκτη του 
προηγούµενου έτους υποχώρησε από 1,1% τον 
Απρίλιο του 2019 σε -0,3% τον Οκτώβριο. 
Αφαιρουµένης της επίδρασης από τη µείωση 
φόρων η µεταβολή του Εν.∆ΤΚ διαµορφώθηκε 
σε +1%. Ειδικότερα, κατά τον Οκτώβριο του 
2019, ανοδικά κινήθηκαν κυρίως οι κλάδοι 
των Επικοινωνιών (+2,8%) και της Υγείας 
(+1,8%). Από την άλλη πλευρά, οι 
σηµαντικότερες µειώσεις παρατηρήθηκαν 
στους κλάδους των ∆ιαρκών αγαθών/Ειδών 
νοικοκυριού (-2,6%), της Στέγασης/Ενέργειας 
(-2,4%) και της ∆ιατροφής/Μη αλκοολούχων 
ποτών (-1,4%). Σε επίπεδο ευρωζώνης, ο 
Εν.∆ΤΚ αυξήθηκε κατά 0,7% σε σχέση µε τον 
Οκτώβριο του προηγούµενου έτους.

Η βελτίωση της κατάστασης στην αγορά 
εργασίας συνεχίστηκε κατά το πρώτο 
εννεάµηνο του 2019. Συγκεκριµένα, το εποχικά 
προσαρµοσµένο ποσοστό ανεργίας 
διαµορφώθηκε σε 16,7% έναντι 16,9% του 
προηγούµενου µήνα και 18,9% του αντίστοιχου 
µήνα του 2018. Το ποσοστό αυτό είναι το 
χαµηλότερο από τον Μάιο του 2011. Ο αριθµός 
των απασχολούµενων ανήλθε σε 3.922 χιλ. 
άτοµα αυξηµένος κατά 69,9 χιλ. (+1,8%) σε 
σχέση µε τον αντίστοιχο µήνα του 2018, ενώ ο 
αριθµός των ανέργων διαµορφώθηκε σε 788 
χιλ. άτοµα, περίπου, µειωµένος κατά 110 χιλ. 
άτοµα (-12,3%) σε σχέση µε τον αντίστοιχο 
µήνα του 2018. Ο αριθµός των οικονοµικά µη 
ενεργών ατόµων παρέµεινε σταθερός.
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Πηγή: ΕΡΓΑΝΗ
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∆ιάγραµµα 5: Ρυθµός µεταβολής απασχόλησης και εργατικού δυναµικού (Αυγ. 2014-Αυγ. 2019)

∆ιάγραµµα 6: Καθαρός αριθµός νέων θέσεων µισθωτής απασχόλησης µε σχέση εργασίας ιδιωτικού δικαίου 
(στοιχεία δεκαµήνου)

Ο ρυθµός µεγέθυνσης της απασχόλησης 
παρέµεινε  σταθερός σε σχέση µε πέρυσι στο 
1,8%. Ωστόσο, προβληµατίζει η συνεχής µείωση 
του εργατικού δυναµικού, έστω και µικρή, τα 
τέσσερα τελευταία έτη, η οποία επιδρά µεν 
στατιστικά στη µείωση του ποσοστού ανεργίας, 
αποτυπώνει όµως την διατήρηση των 
αρνητικών προσδοκιών του πληθυσµού ως 
προς τις προοπτικές απασχόλησης.

Κατά το πρώτο δεκάµηνο του 2019, οι 
προσλήψεις εργαζοµένων µε σχέση 
εξαρτηµένης εργασίας ιδιωτικού δικαίου 
ανήλθαν σε 2.422.059 και οι 
απολύσεις/οικειοθελείς αποχωρήσεις σε 
2.260.190. Εποµένως, το ισοζύγιο των ροών 
µισθωτής απασχόλησης ανήλθε σε +161.869 
θέσεις εργασίας, έναντι 168.282 το αντίστοιχο 
διάστηµα πέρσι1. Κατά το δίµηνο 
Σεπτεµβρίου–Οκτωβρίου 2019 (τελευταία 
διαθέσιµα στοιχεία) το ισοζύγιο ήταν αρνητικό 
κατά 125.668, έναντι επίσης αρνητικού 
ισοζυγίου 120.087 θέσεων το αντίστοιχο 
διάστηµα πέρσι. Το υψηλότερο θετικό ισοζύγιο 
προσλήψεων-αποχωρήσεων σηµειώθηκε στον 
κλάδο της εκπαίδευσης (+19.275 θέσεις), ενώ 
τα υψηλότερα αρνητικά αφορούσαν τον κλάδο 
των καταλυµάτων (-86.884 θέσεις) και των 
υπηρεσιών εστίασης (-33.068). Τα 
επαγγέλµατα µε τα υψηλότερα θετικά ισοζύγια 
προσλήψεων-αποχωρήσεων αφορούσαν 
διδακτικό προσωπικό (20.539 θέσεις). Η 
εξέλιξη αυτή συνδέεται αφενός µε τη λήξη της 
τουριστικής περιόδου, αφετέρου δε µε την 
καθυστερηµένη (σε σχέση µε πέρυσι) 
τοποθέτηση αναπληρωτών καθηγητών στα 
σχολεία.

1 Επισηµαίνεται ότι το σύστηµα Εργάνη καταγράφει θέσεις 
εργασίας και όχι µοναδικούς εργαζόµενους. Κατά 
συνέπεια, η ύπαρξη θετικού ή αρνητικού ισοζυγίου 
θέσεων εργασίας δεν πρέπει να συγχέεται µε αύξηση ή 
µείωση του αριθµού των απασχολούµενων στην 
οικονοµία. Για παράδειγµα ένα άτοµο που υπέγραψε 
σύµβαση σε δύο επιχειρήσεις για εργασία µίας ηµέρας την 
εβδοµάδα συνεισφέρει στο ύψος των νέων συµβάσεων µε 
την τιµή 2, ενώ η απόλυση ενός εργαζόµενου πλήρους 
απασχόλησης συνεισφέρει στο ύψος των αποχωρήσεων 
µε την τιµή 1. Ως αποτέλεσµα η παραπάνω δραστηριότητα 
εµφανίζεται ως «θετική» στην Εργάνη, ενώ είναι µία 
αρνητική πραγµατική εξέλιξη για την απασχόληση 
συνολικά. Κατά συνέπεια, υψηλότερα µεγέθη 
προσλήψεων και απολύσεων αποτυπώνουν την 
αυξηµένη κινητικότητα των εργαζοµένων στην αγορά 
εργασίας και την ευκολία πραγµατοποίησης προσλήψεων 
ή/και απολύσεων και όχι κατά ανάγκη βελτίωση της 
αγοράς εργασίας.

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων Έρευνας Εργατικού ∆υναµικού (µηνιία εποχικά διορθωµένα στοιχεία)
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Πηγή: EUROSTAT (έτος βάσης 2015)
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∆ιάγραµµα 7: ∆είκτες Επιχειρηµατικών Προσδοκιών και Οικονοµικού Κλίµατος (Εποχικά Προσαρµοσµένοι) 

Ισοζύγιο Καταναλωτικής Εµπιστοσύνης
Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στο Λιανικό Εµπόριο

Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στη Βιοµηχανία

Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Υπηρεσίες
Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Κατασκευές

∆είκτης Οικονοµικού Κλίµατος (Άξονας δεξιά)
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∆ιάγραµµα 8: ∆είκτες Παραγωγής και Κύκλου Εργασιών στη Βιοµηχανία (Εποχικά Προσαρµοσµένα Στοιχεία) 
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Οικονομική Συγκυρία / Πρόδρομοι δείκτες 

Το οικονοµικό κλίµα µετά από µια σηµαντική 
βελτίωση κατά την περίοδο Μαΐου-Ιουλίου 
του 2019, δείχνει ότι έχει σταθεροποιηθεί 
κατά το διάστηµα Αυγούστου–Οκτωβρίου. Αν 
και ο δείκτης του οικονοµικού κλίµατος είναι 
σχεδόν 7 µονάδες υψηλότερος από τον 
αντίστοιχο του Οκτωβρίου του προηγούµενου 
έτους, φαίνεται να έχει σταθεροποιηθεί γύρω 
στις 107 µονάδες το τελευταίο τρίµηνο. Η 
τάση αυτή οφείλεται κατά βάση στην 
εξοµάλυνση του ισοζυγίου της 
καταναλωτικής εµπιστοσύνης (αν και ακόµα 
βρίσκεται σε αρνητικό επίπεδο) αλλά και στην 
πορεία του ισοζυγίου των επιχειρηµατικών 
προσδοκιών στις υπηρεσίες το οποίο 
εµφανίζει µια µικρή µεταβλητότητα. 
Παράλληλα, το ισοζύγιο των επιχειρηµατικών 
προσδοκιών στο λιανικό εµπόριο εµφανίζει 
µια συνεχή πτώση µετά τον Αύγουστο, ενώ το 
ισοζύγιο των επιχειρηµατικών προσδοκιών 
στις κατασκευές συνεχίζει να βρίσκεται σε 
αρνητικό επίπεδο, παραµένοντας µάλιστα στα 
ίδια επίπεδα µε τον Οκτώβριο του 2018. 
Τέλος, το ισοζύγιο των επιχειρηµατικών 
προσδοκιών στη βιοµηχανία αν και έχει 
περάσει σε θετικό έδαφος από τον Μάιο του 
2019, βρίσκεται σε πολύ χαµηλά επίπεδα.   

Ο εποχικά και ηµερολογιακά 
προσαρµοσµένος δείκτης βιοµηχανικής 
παραγωγής, παρουσίασε τον περασµένο 
Σεπτέµβριο άνοδο για δεύτερο µήνα στη 
σειρά, υπερβαίνοντας το αντίστοιχο περσινό 
του επίπεδο. Οι δύο από τις τρεις µεγαλύτερες 
κατηγορίες βιοµηχανικών αγαθών, δηλαδή τα 
ενδιάµεσα και τα µη διαρκή καταναλωτικά 
αγαθά, φαίνεται ότι συνέβαλαν στην άνοδο 
του τελευταίου µήνα, ενώ τα ενεργειακά 
αγαθά (χωρίς να συµπεριληφθούν η 
ηλεκτρική ενέργεια και παροχή νερού) µετά 
την υψηλή άνοδο τους τον µήνα Αύγουστο 
βρέθηκαν σε πτώση το Σεπτέµβριο. Ο εποχικά 
και ηµερολογιακά προσαρµοσµένος δείκτης 
κύκλου εργασιών στη βιοµηχανία, αλλάζει 
πρόσηµο µεταβολής κάθε µήνα τους 
τελευταίους τρεις µήνες. Τον Σεπτέµβριο 
σηµειώνει σηµαντική πτώση σε σχέση µε το 
Σεπτέµβριο του 2018. Στις διακυµάνσεις του 
φαίνεται να ακολουθεί τις µεταβολές του 
µεριδίου του κύκλου εργασιών στην 
εξωτερική αγορά, το οποίο αυξήθηκε πάνω 
από 50% µειώνοντας το αντίστοιχο της 
εσωτερικής αγοράς. 
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Πηγή: IHS Markit

Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (σε εκατ. €)

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος
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Ο εποχικά προσαρµοσµένος ∆είκτης 
Υπευθύνων Προµηθειών της IHS Markit για 
τον τοµέα µεταποίησης στην Ελλάδα 
(Purchasing Managers’ Index– PMI) –ένας 
σύνθετος δείκτης που µετρά τις απόψεις των 
παραγόντων της µεταποιητικής οικονοµίας– 
έκλεισε στις 54,1 µονάδες το Νοέµβριο  µια 
τιµή που είναι υψηλότερη από τον Οκτώβριο 
(53,5 µονάδες) του 2019 και ελάχιστα 
υψηλότερη από το Νοέµβριο του 2018. 
Καθόλη την ετήσια περίοδο  που απεικονίζεται 
στο διάγραµµα, ο δείκτης κινείται σε περιοχή 
υψηλότερα των 50 µονάδων, γεγονός που 
αντανακλά  πλειοψηφία των απαντήσεων µε 
µη αρνητικές προβλέψεις.

Το εννεάµηνο του 2019, το ισοζύγιο 
τρεχουσών συναλλαγών εµφάνισε οριακό 
έλλειµµα €24 εκατ., µειωµένο κατά €1.333 
εκατ. σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 
προηγούµενου έτους. Η βελτίωση αυτή 
οφείλεται κυρίως στην αύξηση του 
πλεονάσµατος του ισοζυγίου υπηρεσιών κατά 
€1.961 εκατ. (+12%), και δευτερευόντως στη 
βελτίωση των ισοζυγίων πρωτογενών και 
δευτερογενών εισοδηµάτων (κατά €112 και 
€161 εκατ. αντίστοιχα). Αντιθέτως, το 
έλλειµµα του ισοζυγίου αγαθών διευρύνθηκε 
κατά €901 εκατ. (+5,4%).
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Πίνακας 1: Εκτέλεση Προϋπολογισµού δεκαµήνου σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης
(σε εκατ. ευρώ, ταµειακή βάση)

Ειδικότερα, το έλλειµµα του ισοζυγίου αγαθών 
διαµορφώθηκε στα €17.469 εκατ. Η διεύρυνση του 
ελλείµµατος αποδίδεται κυρίως στην αύξηση του 
ελλείµµατος στο ισοζύγιο λοιπών αγαθών κατά 
€561 εκατ. και δευτερευόντως στην επιδείνωση 
των ισοζυγίων πλοίων και καυσίµων (κατά €233 
και €107 εκατ. αντίστοιχα). Οι εξαγωγές αγαθών 
διατήρησαν την ανοδική τους δυναµική, καθώς 
αυξήθηκαν κατά €366 εκατ. (+1,5%) σε σχέση µε 
πέρυσι, ωστόσο η αύξηση των εισαγωγών κατά 
€1.266 εκατ. (+3,1%) οδήγησε στην επιδείνωση 
του ισοζυγίου αγαθών.
Όσον αφορά στο ισοζύγιο υπηρεσιών, η αύξηση του 
πλεονάσµατος κατά €1.961 εκατ. οφείλεται 
πρωτίστως στην αύξηση του πλεονάσµατος του 
ταξιδιωτικού ισοζυγίου κατά €1.525 εκατ. και 
δευτερευόντως στη βελτίωση του ισοζυγίου 
µεταφορών κατά €433 εκατ. Σηµειώνεται πως η 
βελτίωση του ταξιδιωτικού ισοζυγίου οφείλεται 
τόσο στην αύξηση της εισερχόµενης ταξιδιωτικής 
κίνησης κατά 996 χιλ. άτοµα (+3,8%), όσο και στην 
αύξηση της µέσης δαπάνης ανά ταξίδι κατά 53 
ευρώ (+10%).
Τέλος, οι Ξένες Άµεσες Επενδύσεις ανήλθαν σε 
€2.611 εκατ., αυξηµένες σε σχέση µε πέρυσι κατά 
34 εκατ. ευρώ (+1,3%).

Σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης, κατά το πρώτο 
δεκάµηνο του τρέχοντος έτους, υπήρξε σηµαντική 
αύξηση του πρωτογενούς αποτελέσµατος σε 
ταµειακή βάση κατά 773 εκατ. ευρώ, που 
αποδίδεται κυρίως στην αύξηση των εσόδων, του 
συνόλου των επιµέρους κατηγοριών. Ωστόσο, ποσό 
άνω των 2 δισ. ευρώ των εσόδων οφείλεται σε 
εισπράξεις, οι οποίες δεν λαµβάνονται υπόψη στο 
υπολογισµό του αποτελέσµατος σε «όρους 
ενισχυµένης εποπτείας» (µεταφορά εσόδων από 
ANFA και SMP και έσοδα αποκρατικοποιήσεων). Το 
στοιχείο δεν θέτει υπό αµφισβήτηση την επίτευξη 
του στόχου για πρωτογενές πλεόνασµα 3,5% του 
ΑΕΠ κατά το τρέχον έτος, ενώ είναι πολύ πιθανή η 
υπέρβασή του. 
Σύµφωνα µε το Σχέδιο του Κρατικού 
Προϋπολογισµού 2020, το πρωτογενές 
αποτέλεσµα σε όρους ενισχυµένης εποπτείας 
εκτιµάται ότι θα διαµορφωθεί το 2020 σε 3,58% 
του ΑΕΠ, στενά συναρτώµενο µε τις 
µακροοικονοµικές επιδόσεις. Συνεπώς, είναι πολύ 
σηµαντική η πραγµατοποίηση των 
µακροοικονοµικών στόχων που έχουν προβλεφθεί, 
διότι έστω και µικρές αποκλίσεις µπορούν να 
θέσουν εν αµφιβόλω το δηµοσιονοµικό στόχο του 
3,5% του ΑΕΠ (βλ. Γραφική Απεικόνιση στο 
παράρτηµα).

Προϋπολογισμός Γενικής Κυβέρνησης (ΓΚ) 
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Ληξιπρόθεσµες Υποχρεώσεις ∆ηµοσίου

∆ιάγραµµα 12: Ληξιπρόθεσµες Υποχρεώσεις Ελληνικού ∆ηµοσίου. Σύνολο και ανά κατηγορία (σε εκατ. €)  

Χρηματοδοτήσεις

∆ιάγραµµα 12: Χρηµατοδότηση εγχώριου ιδιωτικού τοµέα από τα εγχώρια ΝΧΙ: 12ηνος ρυθµός µεταβολής 
(Οκτώβριος 2018- Οκτώβριος 2019)

Πηγή: Υπουργείο Οικονοµικών, ∆ελτίο Μηνιαίων Στοιχείων ΓΚ (Οκτώβριος 2018 & 2019)

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδας
Σηµ. Οι ρυθµοί µεταβολής υπολογίζονται αφού ληφθούν υπόψη οι αναταξινοµήσεις δανείων, οι διαγραφές δανείων 
και οι διακυµάνσεις συναλλαγµατικών ισοτιµιών.
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Τον Οκτώβριο του 2019 οι συνολικές 
ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις (συµπεριλαµβανοµένων 
των εκκρεµών επιστροφών φόρων) ανήλθαν σε 
2.457 εκατ. ευρώ έναντι 2.620 εκατ. ευρώ το 
περυσινό δεκάµηνο. Συγκεκριµένα, οι 
ληξιπρόθεσµες οφειλές της Γενικής Κυβέρνησης 
συνέχισαν να ακολουθούν πτωτική πορεία, αν και 
µε µειούµενο ρυθµό σε σχέση µε τα προηγούµενα 
έτη. Αντίθετα οι εκκρεµείς επιστροφές φόρων 
αυξήθηκαν κατά 32% και έφθασαν τα 828 εκατ. 
ευρώ. Όλοι οι υποτοµείς της Γενικής Κυβέρνησης 
µείωσαν τις ληξιπρόθεσµες οφειλές τους, εκ των 
οποίων οι Οργανισµοί Κοινωνικής Ασφάλισης 
(ΟΚΑ) και η Τοπική Αυτοδιοίκηση συνέβαλαν 
περισσότερο στην αποκλιµάκωση του συνόλου 
τους, ενώ τα Νοσοκοµεία λιγότερο. Περίπου το 
70% των εκκρεµών επιστροφών φόρων αφορά 
στην κατηγορία των άµεσων φόρων, 
παρουσιάζοντας αύξηση κατά 32%, ενώ οι 
εκκρεµείς επιστροφές έµµεσων φόρων 
αυξήθηκαν κατά 79% έναντι του πρώτου 
δεκαµήνου του έτους 2018. Η αύξηση του 
αποθέµατος του συνόλου των ληξιπρόθεσµων 
οφειλών σε σχέση µε το ∆εκέµβριο 2018, η οποία 
παρατηρείται προς το παρόν, θα επιβαρύνει το 
δηµοσιονοµικό αποτέλεσµα σε εθνικολογιστική 
βάση (ESA).

Ο ετήσιος ρυθµός µεταβολής της συνολικής 
χρηµατοδότησης από τα πιστωτικά ιδρύµατα 
προς τον ιδιωτικό τοµέα τον Οκτώβριο του 2019 
διαµορφώθηκε στο -0,2%, ελαφρώς καλύτερα 
από το προηγούµενο µήνα (-0,5%). Κατά τη 
διάρκεια Οκτωβρίου-Μαΐου σηµείωσε σταθερή 
βελτίωση παραµένοντας ωστόσο, σε αρνητικό 
επίπεδο. Η αρνητική εικόνα οφείλεται 
αποκλειστικά στο ρυθµό µεταβολής των 
χρηµατοδοτήσεων προς ιδιώτες (νοικοκυριά) 
και ελεύθερους επαγγελµατίες, οι οποίες 
κινούνται σταθερά µε αρνητικό πρόσηµο, το 
τελευταίο έτος. Αντίθετα, ενθαρρυντικές είναι οι 
ενδείξεις για τη χρηµατοδότηση των 
επιχειρήσεων, δεδοµένου ότι ο ρυθµός 
µεταβολής κινείται σταθερά θετικά από τον 
Ιανουάριο και εντεύθεν.
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Η απόδοση του 10ετούς οµολόγου του 
ελληνικού δηµοσίου το 2019 υποχώρησε στο 
1,45%,  δηλαδή στο χαµηλότερο επίπεδο της 
τελευταίας δεκαετίας. Η αύξηση των 
αποδόσεων ξεκίνησε το 2009 λόγω της 
δηµοσιονοµικής κρίσης της χώρας και της 
συνακόλουθης προσφυγής στα προγράµµατα 
προσαρµογής µε δανειακή στήριξη.  
Κορυφώθηκε το 2012 όταν και 
πραγµατοποιήθηκε η «ανταλλαγή» 
(«κούρεµα») του µεγάλου µέρους των 
οµολόγων που διακρατούσε ο ιδιωτικός 
τοµέας (PSI). Mετά το 2012  οι αποδόσεις των 
ελληνικών τίτλων στις διεθνείς αγορές 
αποκλιµακώθηκαν. Εξαίρεση αποτέλεσαν οι 
εξελίξεις του 2015, λόγω των παρατεταµένων 
διαπραγµατεύσεων αναφορικά µε τους όρους 
και τις προϋποθέσεις του προγράµµατος 
οικονοµικής προσαρµογής. Βασικούς λόγους 
της πρόσφατης κατακόρυφης µείωσης των 
αποδόσεων συνιστούν η συνέχιση της 
υλοποίησης των βραχυπρόθεσµων και 
µεσοπρόθεσµων µέτρων ελάφρυνσης του 
δηµοσίου χρέους, οι θετικές προσδοκίες για 
την εξέλιξη των οικονοµικών µεγεθών της 
ελληνικής οικονοµίας, καθώς και η 
παρατηρούµενη υπερβάλλουσα διεθνής 
ρευστότητα. 
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2,29%

28.557

Φορολογικά έσοδα Κρατικού Προϋπολογισµού

2 Τέλος επιτηδεύµατος, συµµετοχή ∆ηµοσίου στα κέρδη της Τράπεζας της Ελλάδας  
3 Φόροι και τέλη κληρονοµιών, δωρεών, γονικών και λοιπών παροχών  
4 Τέλη κυκλοφορίας και διάφορα µη ταξινοµηµένα φορολογικά έσοδα

Φόροι επί των αγαθών και υπηρεσιών

ΦΠΑ +2,67% +1,23%ΕΦΚ

5,92%

322
Φόροι και δασµοί επί εισαγωγών

3,06%

2.829
Φόροι ακίνητης περιουσίας (ΕΝΦΙΑ)

8,65%

1.130
Λοιποί φόροι επί παραγωγής2

-0,58%

16.663
Φόρος εισοδήµατος

3,02%

273
Φόρος κεφαλαίου3

1,36%

2.391
Λοιποί τρέχοντες φόροι4

2020
2019

Πηγή: Σχέδιο Κρατικού Προϋπολογισµού 2020

(κατά ESA, εκατ. ευρώ)

2019: Εκτίµηση
2020: Πρόβλεψη
Όπου %: µεταβολή σε σχέση µε το 2019

+2,51%ΛΟΙΠΟΙ

ΦΕΦΠ +2,91% -10%ΦΕΝΠ +2,16%ΛΟΙΠΟΙ

Βασικά στοιχεία προϋπολογισµού Γενικής Κυβέρνησης
(κατά ESA, εκατ. ευρώ και % του ΑΕΠ)

Πηγή: Σχέδιο Κρατικού Προϋπολογισµού 2020

2019: Εκτίµηση
2020: Πρόβλεψη

11
Ελληνικό 
∆ηµοσιονοµικό Συµβούλιο

Μακροοικονοµικές & ∆ηµοσιονοµικές Εξελίξεις
Τεύχος 10 - ∆εκέµβριος 2019

∆ηµοσιονοµικές εκτιµήσεις & προβλέψεις 2019-2020

2019

2020

2020

2019

2020

2020

2020

Ενοποιηµένοι τόκοι ΓΚ

164
0,08%

2,6%
5.180

436
0,23%

7.070
3,58%

7.086
3,73%

Αποτέλεσµα ΓΚ

2019

Πρωτογενές 
αποτέλεσµα ΓΚ

Πρωτογενές αποτέλεσµα ΓΚ
(ενισχυµένη εποπτεία)

7.488 
3,8%

7.880
4,1%

∆ηµοσιονοµικός χώρος

3%

Σύνολο 
φορολογικών εσόδων

+1,5%

52.165

2019
5.662

2.308
1,2%

2019 2.217
1,2%



5 ∆απάνες από τον Κρατικό Προϋπολογισµό µετά την αφαίρεση των ασφαλιστικών εισφορών
6 Περιλαµβάνει λοιπές καταναλωτικές δαπάνες της Γενικής Κυβέρνησης 
7 Πηγή : Σχέδιο Προϋπολογισµού 2020. Στο παρόν παρουσιάζονται µόνο οι σηµαντικότερες δηµοσιονοµικές παρεµβάσεις. Το σύνολο των δηµοσιονοµικών παρεµβάσεων για το 2020 αριθµεί δεκαοκτώ µέτρα.
8 Υπολογισµοί Ε.∆.Σ.

Επίδοµα 2000 ευρώ 
για κάθε παιδί 
που γεννιέται

Μείωση φόρου
εισοδήµατος

νοµικών προσώπων 

Αναµόρφωση
συντελεστών φορολογίας

εισοδήµατος 

Μείωση
ασφαλιστικών

εισφορών 

2019: Εκτίµηση     2020: Πρόβλεψη

Παρεµβάσεις
µε αρνητική 
δηµοσιονοµική 
επίπτωση

Παρεµβάσεις
µε θετική 
δηµοσιονοµική 
επίπτωση

Σενάριο σχεδίου
προϋπολογισµού 2020

Σηµαντικότερες δηµοσιονοµικές παρεµβάσεις 20207

∆ηµοσιονοµικές προβλέψεις 20208

∆απάνες Γενικής Κυβέρνησης

Μισθολογικό κόστος ΓΚ Καθαρή δαπάνη για συντάξεις, επιδόµατα ανεργίας 
και προνοίας5  

Τόκοι
(σε ακαθάριστη βάση)

Πρόγραµµα 
∆ηµοσίων Επενδύσεων

Λοιπές ∆απάνες6

Καταπολέµηση
φοροδιαφυγής 

Εξορθολογισµός
συστήµατος 

προσδιορισµού αξιών
ακινήτων 

Εξορθολογισµός δαπανών
και βελτίωση λειτουργίας

Γενικής Κυβέρνησης 

Μακροοικονοµικές & ∆ηµοσιονοµικές Εξελίξεις
Τεύχος 10 - ∆εκέµβριος 2019 12

Ελληνικό 
∆ηµοσιονοµικό Συµβούλιο

Πηγή: Σχέδιο Κρατικού Προϋπολογισµού 2020

Σύνολο: 57.1632020

18.198 18.700 6.000 6.750 7.515

17.708 19.198 6.500 6.150 6.835

Σύνολο: 56.3912019

-123 -123 -541 -281

557 173 142

3,58%

Πρωτογενές αποτέλεσµα του 2020 
σε όρους ενισχυµένης εποπτείας 
µε πλήρη απόδοση παρεµβάσεων 

και µεγέθυνση 2,8%

3,08%

Πρωτογενές αποτέλεσµα του 2020 
σε όρους ενισχυµένης εποπτείας 

µε µερική  απόδοση παρεµβάσεων 
και µεγέθυνση 2,4%

2,7%

Πρωτογενές αποτέλεσµα του 2020 
σε όρους ενισχυµένης εποπτείας µε 
µηδενική απόδοση παρεµβάσεων 

και µεγέθυνση 2,2%

Μετριοπαθές σενάριο ∆υσµενές σενάριο


